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KonsoliDierte gesaMtergebnisrechnung

in chf Mio. anmerkung 2011 2010

umsatzerlöse netto 5 641.7 645.4

aufwand der verkauften produkte und Dienstleistungen –415.7 –422.5

Bruttogewinn 226.0 222.9

sonstiger betriebsertrag 7 6.5 3.5

Vertrieb 6 –108.0 –107.1
Verwaltung 6 –41.7 –37.7
Werbung und Verkaufsförderung 6 –18.1 –18.2
forschung und entwicklung 6 –5.8 –6.8
sonstige Kosten 8 –2.4 –5.4
Sonstiger Betriebsaufwand –176.0 –175.2

Betriebsgewinn (eBIT) 5 56.5 51.1

finanzertrag 9 2.8 2.5
finanzaufwand 9 –2.9 –6.4
ergebnisanteil assoziierter/ gemeinschaftlich geführter gesellschaften 17 1.2 –0.3
Konzerngewinn vor gewinnsteuern 57.6 46.9

gewinnsteuern 10 –5.7 –5.7

Konzerngewinn 51.9 41.2

Bestandteile des sonstigen einkommens
umrechnungsdifferenzen
   Kursdifferenzen, die während der berichtsperiode eingetreten sind 0.8 –7.5
   umgliederung aufgrund des abgangs ausländischer geschäftsbetriebe 0.1 –0.1
anteil am sonstigen einkommen von gemeinschaftlich geführten gesellschaften –0.1 0.1
nettogewinne aus der absicherung von cashflows 13 3.5 –
gewinnsteuereffekte 10 –0.3 –
Sonstiges einkommen 4.0 –7.5

gesamtergebnis 55.9 33.7

Konzerngewinn: Den aktionären der Walter Meier ag zuzurechnen 11 51.9 41.2
gesamtergebnis: Den aktionären der Walter Meier ag zuzurechnen 55.9 33.7

gewinn je Aktie der Walter Meier Ag (in chF)
namenaktie -a- unverwässert 11 25.02 19.09
namenaktie -a- verwässert 11 25.02 19.09
namenaktie -b- unverwässert 11 5.00 3.82
namenaktie -b- verwässert 11 5.00 3.82
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KonsoliDierte bilanz

in chf Mio. anmerkung 31.12.2011 31.12.2010

Aktiven

flüssige Mittel 12 63.6 47.2
Derivative finanzinstrumente 13 3.5 –
forderungen aus lieferungen und leistungen 14 80.7 90.2
sonstige forderungen 15 7.2 6.5
finanzanlagen 18 0.1 0.1
Vorräte 16 98.0 88.0
umlaufvermögen 253.1 232.0

guthaben aus personalvorsorge 25 12.0 10.1
beteiligung an assoziierten und gemeinschaftlich geführten 
gesellschaften 17 5.2 1.2
finanzanlagen 18 7.9 8.7
sachanlagen 19 26.5 23.6
goodwill 20 16.6 14.7
sonstige immaterielle Werte 21 24.5 24.9
aktive latente gewinnsteuern 10 10.0 5.4
Anlagevermögen 102.7 88.6

355.8 320.6

Passiven

Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 22 32.8 35.0
sonstige Verbindlichkeiten 23 77.3 72.0
Derivative finanzinstrumente 13 – –
finanzverbindlichkeiten 24 1.7 1.4
steuerverbindlichkeiten 6.6 4.7
rückstellungen 26 13.2 11.6
Kurzfristiges Fremdkapital 131.6 124.7

finanzverbindlichkeiten 24 1.2 0.2
Verbindlichkeiten aus personalvorsorge 25 5.1 4.3
rückstellungen 26 7.8 8.2
passive latente gewinnsteuern 10 12.1 12.7
Langfristiges Fremdkapital 26.2 25.4

Fremdkapital 157.8 150.1

aktienkapital 27 1.1 6.7
eigene aktien 27 –1.3 –12.5
Kapitalreserven 27 12.6 25.4
sonstige reserven 185.6 150.9
Den Aktionären der Walter Meier Ag zuzurechnendes eigenkapital 198.0 170.5

eigenkapital 198.0 170.5
355.8 320.6
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VerÄnDerung Des KonsoliDierten 
eigenKapitals
in chf Mio. anmerkung Den aktionären der Walter Meier ag zuzurechnendes eigenkapital

aktien- 
kapital

eigene 
aktien

Kapital- 
reserven sonstige reserven total

umrech- 
nungs- 
differenzen

cashflow 
hedge 
reserven

gewinn- 
reserven

Stand am 1.1.2010 22.3 –2.7 25.6 –19.0 – 136.2 162.4

Konzerngewinn 2010 – – – – – 41.2 41.2
sonstiges einkommen – – – –7.5 – – –7.5
gesamtergebnis – – – –7.5 – 41.2 33.7

erwerb eigene aktien 27 – –10.6 – – – – –10.6
aktienbasierte Vergütungen 28 – 0.3 –0.2 – – – 0.1
nennwertrückzahlung 27 –15.6 0.5 – – – – –15.1

Stand am 31.12.2010 6.7 –12.5 25.4 –26.5 – 177.4 170.5

Stand am 1.1.2011 6.7 –12.5 25.4 –26.5 – 177.4 170.5

Konzerngewinn 2011 – – – – – 51.9 51.9
sonstiges einkommen – – – 0.8 3.2 – 4.0
gesamtergebnis – – – 0.8 3.2 51.9 55.9

erwerb eigene aktien 27 – –2.4 – – – – –2.4
aktienbasierte Vergütungen 28 – 0.4 – – – – 0.4
nennwertrückzahlung 27 –5.5 0.3 – – – – –5.2
Kapitalherabsetzung 
durch Vernichtung 27 –0.1 12.9 –12.8 – – – –
Dividende Walter Meier ag 27 – – – – – –21.2 –21.2

Stand am 31.12.2011 1.1 –1.3 12.6 –25.7 3.2 208.1 198.0

a1:f54KonsoliDierte gelDflussrechnung

in chf Mio. anmerkung 2011 2010

Konzerngewinn 51.9 41.2

abschreibungen, amortisationen und Wertminderungen 19, 20, 21 12.9 13.3
gewinnsteuern 10 5.7 5.7
Veränderung pensionsguthaben/-verpflichtungen 25 –1.1 –4.6
aktienbasierte Vergütungen 28 0.4 –
gewinn aus abgang sachanlagen/immateriellen Werten 7 –0.2 –0.4
gewinn aus abgang geschäftseinheiten und  
assoziierter unternehmen 7 –3.0 –0.4
finanzertrag 9 –2.8 –2.4
finanzaufwand 9 2.9 4.5
ergebnisanteil assoziierter/gemeinschaftlich geführter  
gesellschaften 17 –1.2 0.3
Brutto-geldzu(ab)fluss aus Betriebstätigkeit 65.5 57.2

zunahme(–)/abnahme forderungen aus lieferungen und leistun-
gen sowie sonstige forderungen 9.5 –0.7
zunahme(–)/abnahme Vorräte –7.0 –7.9
zunahme/abnahme(–) Verbindlichkeiten aus lieferungen und 
leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten 1.7 7.4
zunahme/abnahme(–) rückstellungen 26 2.5 –0.1
bezahlte gewinnsteuern –10.6 –8.3
netto-geldzu(ab)fluss aus Betriebstätigkeit 61.6 47.6

Kauf sachanlagen 19 –6.0 –4.5
Verkauf sachanlagen 19 0.6 0.5
Kauf immaterielle Werte 21 –1.9 –3.8
Verkauf immaterielle Werte 21 0.2 0.2
Kauf von geschäftseinheiten (ohne flüssige Mittel) 31 –10.2 –
Verkauf von geschäftseinheiten 1) 32 3.5 –0.6
Kauf von assoziierten/gemeinschaftlich geführten gesellschaften 17 –3.0 –
gewährung Darlehen 18 –1.8 –
rückzahlung Darlehen 2) 18 – 0.9
erhaltene zinsen 0.6 0.7
netto-geldzu(ab)fluss aus Investitionstätigkeit –18.0 –6.6

erwerb eigene aktien 27 –2.4 –10.6
rückzahlung bankverbindlichkeiten 24 –1.0 –24.0
finanzleasing 29 – –0.2
nennwertrückzahlung 2) 27 –2.9 –10.8
bezahlte Dividende Walter Meier ag 27 –21.2 –
bezahlte zinsen –0.9 –0.7
netto-geldzu(ab)fluss aus Finanzierungstätigkeit –28.4 –46.3

auswirkung Wechselkursänderungen auf flüssigen Mitteln 1.1 –1.8

zunahme/Abnahme(–) flüssige Mittel 16.3 –7.1

bestand flüssige Mittel am 1.1. 12 47.2 54.3
bestand flüssige Mittel am 31.12. 12 63.5 47.2

 1) Der zahlungseingang über chf 1.2 Mio. für den im Jahr 2010 abgewickelten Verkauf der geschäftseinheit global sourcing shanghai ltd. erfolgte im geschäftsjahr 2011.
 2) Die nennwertrückzahlung z. g. greentec ag im betrag von chf 2.4 Mio. erfolgte mittels Verrechnung mit dem Darlehen (anmerkung 33).

a1:Q32



/ 07Konzernrechnung

Walter Meier / finanzbericht 2011

VerÄnDerung Des KonsoliDierten 
eigenKapitals
in chf Mio. anmerkung Den aktionären der Walter Meier ag zuzurechnendes eigenkapital

aktien- 
kapital

eigene 
aktien

Kapital- 
reserven sonstige reserven total

umrech- 
nungs- 
differenzen

cashflow 
hedge 
reserven

gewinn- 
reserven

Stand am 1.1.2010 22.3 –2.7 25.6 –19.0 – 136.2 162.4

Konzerngewinn 2010 – – – – – 41.2 41.2
sonstiges einkommen – – – –7.5 – – –7.5
gesamtergebnis – – – –7.5 – 41.2 33.7

erwerb eigene aktien 27 – –10.6 – – – – –10.6
aktienbasierte Vergütungen 28 – 0.3 –0.2 – – – 0.1
nennwertrückzahlung 27 –15.6 0.5 – – – – –15.1

Stand am 31.12.2010 6.7 –12.5 25.4 –26.5 – 177.4 170.5

Stand am 1.1.2011 6.7 –12.5 25.4 –26.5 – 177.4 170.5

Konzerngewinn 2011 – – – – – 51.9 51.9
sonstiges einkommen – – – 0.8 3.2 – 4.0
gesamtergebnis – – – 0.8 3.2 51.9 55.9

erwerb eigene aktien 27 – –2.4 – – – – –2.4
aktienbasierte Vergütungen 28 – 0.4 – – – – 0.4
nennwertrückzahlung 27 –5.5 0.3 – – – – –5.2
Kapitalherabsetzung 
durch Vernichtung 27 –0.1 12.9 –12.8 – – – –
Dividende Walter Meier ag 27 – – – – – –21.2 –21.2

Stand am 31.12.2011 1.1 –1.3 12.6 –25.7 3.2 208.1 198.0
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in chf Mio. anmerkung 2011 2010

Konzerngewinn 51.9 41.2

abschreibungen, amortisationen und Wertminderungen 19, 20, 21 12.9 13.3
gewinnsteuern 10 5.7 5.7
Veränderung pensionsguthaben/-verpflichtungen 25 –1.1 –4.6
aktienbasierte Vergütungen 28 0.4 –
gewinn aus abgang sachanlagen/immateriellen Werten 7 –0.2 –0.4
gewinn aus abgang geschäftseinheiten und  
assoziierter unternehmen 7 –3.0 –0.4
finanzertrag 9 –2.8 –2.4
finanzaufwand 9 2.9 4.5
ergebnisanteil assoziierter/gemeinschaftlich geführter  
gesellschaften 17 –1.2 0.3
Brutto-geldzu(ab)fluss aus Betriebstätigkeit 65.5 57.2

zunahme(–)/abnahme forderungen aus lieferungen und leistun-
gen sowie sonstige forderungen 9.5 –0.7
zunahme(–)/abnahme Vorräte –7.0 –7.9
zunahme/abnahme(–) Verbindlichkeiten aus lieferungen und 
leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten 1.7 7.4
zunahme/abnahme(–) rückstellungen 26 2.5 –0.1
bezahlte gewinnsteuern –10.6 –8.3
netto-geldzu(ab)fluss aus Betriebstätigkeit 61.6 47.6

Kauf sachanlagen 19 –6.0 –4.5
Verkauf sachanlagen 19 0.6 0.5
Kauf immaterielle Werte 21 –1.9 –3.8
Verkauf immaterielle Werte 21 0.2 0.2
Kauf von geschäftseinheiten (ohne flüssige Mittel) 31 –10.2 –
Verkauf von geschäftseinheiten 1) 32 3.5 –0.6
Kauf von assoziierten/gemeinschaftlich geführten gesellschaften 17 –3.0 –
gewährung Darlehen 18 –1.8 –
rückzahlung Darlehen 2) 18 – 0.9
erhaltene zinsen 0.6 0.7
netto-geldzu(ab)fluss aus Investitionstätigkeit –18.0 –6.6

erwerb eigene aktien 27 –2.4 –10.6
rückzahlung bankverbindlichkeiten 24 –1.0 –24.0
finanzleasing 29 – –0.2
nennwertrückzahlung 2) 27 –2.9 –10.8
bezahlte Dividende Walter Meier ag 27 –21.2 –
bezahlte zinsen –0.9 –0.7
netto-geldzu(ab)fluss aus Finanzierungstätigkeit –28.4 –46.3

auswirkung Wechselkursänderungen auf flüssigen Mitteln 1.1 –1.8

zunahme/Abnahme(–) flüssige Mittel 16.3 –7.1

bestand flüssige Mittel am 1.1. 12 47.2 54.3
bestand flüssige Mittel am 31.12. 12 63.5 47.2

 1) Der zahlungseingang über chf 1.2 Mio. für den im Jahr 2010 abgewickelten Verkauf der geschäftseinheit global sourcing shanghai ltd. erfolgte im geschäftsjahr 2011.
 2) Die nennwertrückzahlung z. g. greentec ag im betrag von chf 2.4 Mio. erfolgte mittels Verrechnung mit dem Darlehen (anmerkung 33).
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allgeMeine inforMationen

Der Walter Meier Konzern (Walter Meier), bestehend aus der Walter Meier ag mit sitz in 8603 schwerzen-
bach, schweiz, und deren tochtergesellschaften, ist ein internationaler Klima- und fertigungstechnik-
konzern und weltweit tätig. Weitere angaben zur geschäftstätigkeit befinden sich in anmerkung 5 
segmentinformationen.

Die namenaktien -a- der Walter Meier ag sind an der siX swiss exchange zum handel zugelassen  
(symbol: WMn; isin-nummer: namenaktien ch0015940247).

Der Verwaltungsrat der Walter Meier ag hat die vorliegende Konzernrechnung am 13. februar 2012 
gutgeheissen. sie unterliegt der genehmigung durch die generalversammlung der aktionäre.

bilanzierungs- unD beWertungsgrunDsÄtze

grundlagen der erstellung des Abschlusses
Mit ausnahme bestimmter finanzinstrumente, welche zu fair Value bilanziert werden, wurde die  
Konzernrechnung auf basis historischer anschaffungs- oder herstellungskosten erstellt.

Die Konzernrechnung wird in schweizer franken (chf) dargestellt. sofern nichts anderes angegeben ist, 
wurden alle darin enthaltenen zahlen auf die nächsten chf 0.1 Mio. gerundet.

Die Konzernrechnung von Walter Meier wurde in Übereinstimmung mit den international financial 
reporting standards (ifrs), wie sie vom international accounting standards board (iasb) veröffentlicht 
wurden, aufgestellt.

Die angewendeten Konsolidierungsgrundsätze sind wie folgt:

Konzerngesellschaften
Die Konzernrechnung umfasst die einzelabschlüsse der Walter Meier ag sowie deren direkt oder indirekt 
kontrollierten in- und ausländischen Konzerngesellschaften per 31. Dezember des entsprechenden Jahres. 
Die abschlüsse der Konzerngesellschaften werden voll konsolidiert ab dem Datum, an dem die Kontrolle 
übernommen wurde. Die Konsolidierung endet mit dem Datum, an dem Walter Meier die Kontrolle abgibt. 
Der Konsolidierungskreis ist in anmerkung 35 wiedergegeben.

Die Jahresrechnungen der Konzerngesellschaften werden für die gleiche periode und nach einheitlichen 
rechnungslegungsgrundsätzen erstellt. Konzerninterne forderungen und Verbindlichkeiten sowie 
aufwendungen und erträge, nicht realisierte gewinne und Verluste sowie Dividenden aus geschäfts-
vorfällen zwischen Konzerngesellschaften werden eliminiert. 

eine Veränderung der beteiligungshöhe an einer Konzerngesellschaft ohne Verlust der beherrschung  
wird als eigenkapitaltransaktion bilanziert. Verluste werden den anteilen ohne beherrschenden einfluss 
auch dann zugeordnet, wenn dies zu einem negativen saldo führt. Verliert Walter Meier die Kontrolle  
über die Konzerngesellschaft,

 – sind die Vermögenswerte, inklusive goodwill, und die schulden der Konzerngesellschaft auszubuchen,
 – ist der buchwert aller anteile ohne beherrschenden einfluss an der ehemaligen Konzerngesellschaft 
auszubuchen,

 – werden die im sonstigen einkommen/eigenkapital erfassten kumulierten Währungsdifferenzen  
erfolgswirksam umgebucht,

 – wird die erhaltene gegenleistung zum fair Value erfasst,
 – wird die allfällig verbleibende beteiligung zum fair Value erfasst, und
 – sind ergebnisüberschüsse bzw. -fehlbeträge in der konsolidierten erfolgsrechnung zu verbuchen.

1

2

2.1

anhang zur KonsoliDierten  
Jahresrechnung
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Assoziierte gesellschaften
assoziierte gesellschaften sind unternehmen, bei denen Walter Meier über massgeblichen einfluss aber 
keine Kontrolle verfügt und in der regel direkt oder indirekt zwischen 20% und 50% der stimmrechte hält.

anteile an assoziierten gesellschaften werden nach der equity-Methode bilanziert und zunächst mit  
den anschaffungskosten angesetzt. ein allfällig vorhandener goodwill sowie Verkehrswertanpassungen 
sind im buchwert der anteile eingeschlossen.

Der anteilige gewinn oder Verlust von assoziierten gesellschaften wird in der konsolidierten erfolgs-
rechnung erfasst. Wenn der anteil an den Verlusten einer assoziierten gesellschaft dem buchwert 
entspricht oder diesen übersteigt, werden zusätzliche Verlustanteile nur in dem umfang berücksichtigt 
und als schuld angesetzt, wie Walter Meier rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen ist  
oder zahlungen für die assoziierte gesellschaft geleistet hat.

nicht realisierte gewinne aus geschäftsvorfällen zwischen Walter Meier und der assoziierten gesellschaft 
werden entsprechend den anteilen an der assoziierten gesellschaft eliminiert. nicht realisierte Verluste 
aus geschäftsvorfällen zwischen Walter Meier und der assoziierten gesellschaft werden nach der equity-
Methode entsprechend den anteilen an der assoziierten gesellschaft eliminiert, ausgenommen der 
geschäftsvorfall lässt auf eine Wertminderung der anteile schliessen. Wenn assoziierte gesellschaften für 
ähnliche geschäftsvorfälle und ereignisse andere rechnungslegungsmethoden anwenden als 
Walter Meier, wurde deren rechnungslegungsmethode angepasst.

bei Verlust des massgeblichen einflusses bewertet der Konzern alle anteile, die er am ehemaligen assozi-
ierten unternehmen behält, zum fair Value. unterschiedsbeträge zwischen dem buchwert des anteils am 
assoziierten unternehmen zum zeitpunkt des Verlusts des massgeblichen einflusses und dem fair Value 
der behaltenen anteile sowie den Veräusserungserlösen werden in der konsolidierten erfolgsrechnung 
erfasst.

Anteile an gemeinschaftlich geführten unternehmen
Der Konzern ist an Joint Ventures in form gemeinschaftlich geführter unternehmen beteiligt. Danach 
besteht eine vertragliche Vereinbarung zwischen den partnerunternehmen zur gemeinschaft lichen 
führung der wirtschaftlichen tätigkeiten des unternehmens. Die erfassung der anteile sowie die anteili-
gen gewinne oder Verluste aus dem gemeinschaftlich geführten unternehmen werden gleich behandelt 
wie jene der assoziierten gesellschaften.

Die abschlüsse des gemeinschaftlich geführten unternehmens werden zum gleichen bilanzstichtag 
aufgestellt wie der abschluss der Walter Meier ag. soweit erforderlich, werden anpassungen an konzern-
einheitliche bilanzierungs- und bewertungsmethoden vorgenommen.

bei Verlust der gemeinschaftlichen führung und unter der Voraussetzung, dass das ehemals unter ge  - 
meinschaftlicher führung stehende unternehmen nicht Konzerngesellschaft oder assoziiertes unterneh-
men wird, bewertet Walter Meier die verbleibende beteiligung zu deren fair Values. unterschiedsbeträge 
zwischen dem buchwert des ehemals unter gemeinschaftlicher führung stehenden unternehmens zum 
zeitpunkt des Verlusts der gemeinschaftlichen führung und dem fair Value der verbleibenden be teiligung 
sowie den Veräusserungserlösen werden in der konsolidierten erfolgsrechnung erfasst. Ver bleibt an der 
beteiligung ein massgeblicher einfluss, wird sie als anteil an einem assoziierten unternehmen bilanziert.

Änderungen der rechnungslegungsgrundsätze
abgesehen von den nachfolgenden standards stimmen die angewendeten rechnungslegungsgrundsätze 
mit jenen des Vorjahres überein.

Änderungen der Darstellung
ab dem geschäftsjahr 2011 nutzt Walter Meier das Wahlrecht zur Darstellung der gesamtergebnisrech-
nung neu: Das gesamtergebnis wird in einer einzigen gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und nicht 
wie bisher in einer separaten erfolgsrechnung und einer Darstellung des vollständigen konsolidierten 
einkommens. 

2.2
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Änderungen für das geschäftsjahr 2011
für das geschäftsjahr 2011 sind für Walter Meier folgende richtlinien, anpassungen und interpretationen 
wirksam geworden:

 – ias 24 angaben über beziehungen zu nahe stehenden unternehmen und personen – überarbeitete 
Definition von nahe stehenden unternehmen und personen (gültig für geschäftsjahre, die am oder 
nach dem 1.1.2011 beginnen)

 – ias 32 finanzinstrumente: Darstellung – Klassifizierung von bezugsrechten (gültig für geschäftsjahre, 
die am oder nach dem 1.2.2010 beginnen)

 – ifric 14 Die begrenzung eines leistungsorientierten Vermögenswertes, Mindestdotierungsvorschriften 
und ihre Wechselkurswirkungen – freiwillige vorausbezahlte beiträge bei einer Mindestfinanzierungs-
anforderung (gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.2.2011 beginnen)

 – 2010 Jährliche Verbesserungen der ifrs – anpassungen diverser standards

Die sich aus der anwendung dieser standards und interpretationen ergebenden auswirkungen auf die 
Darstellung der Vermögens-, finanz- und ertragslage des Konzerns sind wie folgt:

ias 24 angaben über beziehungen zu nahe stehenden unternehmen und personen (überarbeitet)  
verdeutlicht die Definition von nahe stehenden unternehmen und personen, um die feststellung  
solcher beziehungen zu vereinfachen und inkonsistenzen bei der anwendung zu beseitigen. Der über-
arbeitete standard führt eine teilweise befreiung von den angabepflichten für einer öffentlichen stelle 
nahe  stehende unternehmen ein. 

Die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit gemäss ias 32 finanzinstrumente: Darstellung (überar-
beitet) wurde dahin geändert, dass bezugsrechte und bestimmte optionen oder optionsscheine dann als 
eigenkapitalinstrumente zu klassifizieren sind, wenn solche rechte zum erwerb einer festen anzahl von 
eigenkapitalinstrumenten des unternehmens zu einem festen betrag in beliebiger Währung berechtigen 
und das unternehmen sie anteilig allen gegenwärtigen eigentümern derselben Klasse seiner nicht- 
derivativen eigenkapitalinstrumente anbietet.

Die Änderung von ifric 14 Die begrenzung eines leistungsorientierten Vermögenswertes, Mindestdotie-
rungsvorschriften und ihre Wechselkurswirkungen enthält leitlinien zur bestimmung des erzielbaren 
betrags eines nettopensionsvermögenswerts. Die Änderung erlaubt es unternehmen, die Vorauszahlun-
gen im rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen als einen Vermögenswert zu behandeln.

Die Änderungen der rechnungslegungsmethode wurden rückwirkend angewandt und hatten keinen 
einfluss auf die Vermögens-, finanz- und ertragslage des Konzerns.

Änderungen publizierter, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendender Standards
Walter Meier beabsichtigt, die bis zum Datum der Veröffentlichung des Konzernabschlusses publizierten, 
jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendenden standards und interpretationen im zeitpunkt ihres in - 
krafttretens anzuwenden.

 – ias 1 Darstellung des abschlusses – Änderungen in bezug auf die Darstellung des sonstigen 
gesamtergebnisses
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.7.2012 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier:  Die Änderungen betreffen den ausweis und haben keinen einfluss  

auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns

 – ias 12 ertragssteuern – begrenzte Änderung in bezug auf die rückgewinnung der zugrunde liegenden 
Vermögenswerte (betreffend als finanzinvestition gehaltene immobilien zum fair Value bewertet und 
Vermögenswerte, die nach der neubewertungsmethode erfasst werden)
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2012 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Walter Meier hält keine der von der Änderung betroffenen Vermögens-

werte. aus heutiger sicht ist daher mit keinem einfluss auf das konsoli-
dierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns zu rechnen
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 – ias 19 leistungen an arbeitnehmer – Änderungen als ergebnisse der projekte zu leistungen an arbeit-
nehmer und abfindungsleistungen
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Der Wegfall des Korridoransatzes führt dazu, dass die kumulierten 

aktuarischen gewinne und Verluste in der gesamtergebnisrechnung 
erfasst werden und sich dadurch das konsolidierte eigenkapital um 
geschätzte chf 40 Mio. reduziert. Die anwendung des Diskontierungs-
satzes auf das nettoergebnis aus planvermögen und leistungsorientier-
ter Verpflichtung führt voraussichtlich zu einer jährlichen ergebnis-
verschlechterung von chf 2.5 Mio. bis chf 3.5 Mio. Walter Meier prüft 
zurzeit die auswirkungen der übrigen anpassungen.

 – ias 27 Konzern- und einzelabschlüsse – als folge der neu eingeführten standards ifrs 10 und ifrs 12 
wurden die zuvor in ias 27 enthaltenen Konsolidierungsvorschriften überarbeitet und sind nun in 
ifrs 10 enthalten. ias 27 behandelt nur noch die bilanzierung von anteilen an tochtergesellschaften, 
von gemeinschaftlich geführten unternehmen und assoziierten unternehmen im einzelabschluss.
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Walter Meier erstellt keinen einzelabschluss nach ias 27

 – ias 28 anteile an assoziierten unternehmen und Joint Ventures – als folge der neu eingeführten 
standards ifrs 11 und ifrs 12 wurde ias 28 umbenannt in anteile an assoziierten unternehmen und 
Joint Ventures und beschreibt die anwendung der equity-Methode für assoziierte unternehmen und 
Joint Ventures
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: aus heutiger sicht ist voraussichtlich mit keinem wesentlichen einfluss 

auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns  
zu rechnen

 – ifrs 7 finanzinstrumente: angaben – Änderungen zur Verbesserung der angaben bei Übertragungen 
von finanziellen Vermögenswerten
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.7.2011 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Die anpassung hat nur auswirkungen auf den ausweis und hat keinen 

einfluss auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des 
Konzerns

 – ifrs 9 finanzinstrumente: Klassifizierung und bewertung – neu
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2015 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Walter Meier wird die auswirkungen auf das konsolidierte ergebnis und 

die finanzielle lage des Konzerns beurteilen, wenn die anderen phasen 
dieses projektes vom iasb abgeschlossen und veröffentlicht sind

 – ifrs 10 Konzernabschlüsse – neu
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: aus heutiger sicht ist voraussichtlich mit keinem wesentlichen einfluss 

auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns  
zu rechnen

 – ifrs 11 gemeinsame Vereinbarungen – neu
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: aus heutiger sicht ist voraussichtlich mit keinem wesentlichen einfluss 

auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns  
zu rechnen

 – ifrs 12 angaben zu beteiligungen an anderen unternehmen – neu
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Die einführung dieses standards hat nur auswirkungen auf den 

ausweis und hat keinen einfluss auf das konsolidierte ergebnis und  
die finanzielle lage des Konzerns
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 – ifrs 13 bemessung des beizulegenden zeitwerts – neu
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013 beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Walter Meier prüft zurzeit die auswirkungen der einführung dieses 

standards auf das konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage  
des Konzerns

 – ifrs 7/ias 32 finanzinstrumente: angaben bzw. ausweis – Änderungen zur Verbesserung der angaben 
zur aufrechnung von finanziellen Vermögenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten 
Zeitpunkt der Anwendung:  gültig für geschäftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2013/1.1.2014 

beginnen
Auswirkungen für Walter Meier: Walter Meier prüft zurzeit die Änderungen dieses standards auf das 

konsolidierte ergebnis und die finanzielle lage des Konzerns

 – 2011 Jährliche Verbesserungen der ifrs – anpassungen diverser standards

zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

unternehmenszusammenschlüsse und goodwill
unternehmenszusammenschlüsse werden unter anwendung der erwerbsmethode bilanziert. Die 
an  schaffungskosten eines unternehmenserwerbs bemessen sich als summe der übertragenen gegen-
leistung, bewertet mit dem fair Value zum erwerbszeitpunkt und der anteile ohne beherrschenden 
einfluss am erworbenen unternehmen. bei jedem unternehmenszusammenschluss bewertet der 
erwerber die anteile ohne beherrschenden einfluss am erworbenen unternehmen entweder zum fair 
Value oder zum entsprechenden anteil des identifizierbaren nettovermögens des erworbenen unter-
nehmens. im rahmen des unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als aufwand 
erfasst.

Die vereinbarte bedingte gegenleistung wird zum erwerbszeitpunkt zum fair Value erfasst. nachträgliche 
Änderungen des fair Values einer bedingten gegenleistung, die einen Vermögenswert oder eine schuld 
darstellt, werden erfolgswirksam oder im sonstigen einkommen der konsolidierten gesamtergebnis-
rechnung erfasst. eine bedingte gegenleistung, die als eigenkapital eingestuft ist, wird nicht neu bewertet 
und ihre spätere abgeltung wird im eigenkapital bilanziert.

Der goodwill wird beim erstmaligen ansatz zu anschaffungskosten bewertet, die sich als Überschuss  
der übertragenen gegenleistung über die erworbenen identifizierbaren Vermögenswerte und übernom-
menen schulden bemessen. er wird per akquisitionsdatum den zahlungsmittelgenerierenden einheiten 
zugeordnet. Diese entsprechen geschäftseinheiten mit separaten geldzuflüssen. 

nach dem erstmaligen ansatz wird der goodwill zu anschaffungskosten abzüglich kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen bewertet.

Fremdwährungsumrechnung
Die Konzernrechnung von Walter Meier wird in schweizer franken (chf) ausgewiesen. Das ist die Wäh-
rung des primären Wirtschaftsumfelds, in dem Walter Meier tätig ist. Jedes unternehmen innerhalb des 
Konzerns legt seine eigene funktionale Währung fest. Die im abschluss des jeweiligen unternehmens 
enthaltenen posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Währung bewertet. 

freMDWÄhrungstransaKtionen
fremdwährungstransaktionen werden zunächst zu dem vom Konzern monatlich vorgegebenen fremd-
währungskurs umgerechnet. am bilanzstichtag werden monetäre Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 
in fremder Währung zu den stichtagskursen umgerechnet und deren fremdwährungsgewinne/-verluste 
werden in der erfolgsrechnung ausgewiesen. nicht-monetäre posten, die zu historischen anschaffungs- 
bzw. herstellungskosten in einer fremdwährung bewertet werden, werden mit dem Kurs am tag des 
geschäftsvorfalls umgerechnet. nicht-monetäre posten, die mit ihrem fair Value in einer fremdwährung 
bewertet werden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum zeitpunkt der ermittlung des fair Values 
gültig ist.

fremdwährungsdifferenzen aus forderungen aus lieferungen und leistungen sind im umsatzerlös, fremd - 
währungsdifferenzen aus Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen im aufwand der ver kauften 
produkte und Dienstleistungen erfasst. alle übrigen fremdwährungsdifferenzen sind bestandteil des 
finanzergebnisses.

2.3
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Konzerngesellschaften
Vermögen und Verbindlichkeiten in fremdwährung werden zu Jahresendkursen in schweizer franken 
umgerechnet. erträge und aufwendungen werden zu Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Die 
jährlichen auswirkungen dieser umrechnungsmethode werden als umrechnungsdifferenzen im sonsti-
gen einkommen der konsolidierten gesamtergebnisrechnung verbucht und als separate position im 
eigenkapital gezeigt. Der für einen ausländischen geschäftsbetrieb kumulativ im eigenkapital erfasste 
betrag wird bei der Veräusserung bzw. beim Verlust der beherrschung dieses ausländischen geschäfts-
betriebs erfolgswirksam aufgelöst.

Jeglicher im zusammenhang mit dem erwerb eines ausländischen geschäftsbetriebs entstehende 
goodwill und jegliche am fair Value ausgerichtete anpassungen der buchwerte von Vermögenswerten  
und schulden, die aus dem erwerb dieses ausländischen geschäftsbetriebs resultieren, werden als 
Vermögenswerte und schulden des ausländischen geschäftsbetriebs behandelt und zum Jahresendkurs 
umgerechnet.

Währungsdifferenzen aus einem monetären posten, der teil einer nettoinvestition in einen ausländischen 
geschäftsbetrieb darstellt (z.b. langfristige Darlehen, deren rückzahlung in einem absehbaren zeitraum 
weder geplant noch wahrscheinlich ist), werden im sonstigen einkommen der konsolidierten gesamt-
ergebnisrechnung/des eigenkapitals erfasst und bei einer Veräusserung bzw. beim Verlust der be-
herrschung der nettoinvestition vom eigenkapital erfolgswirksam in die gesamtergebnisrechnung  
umge gliedert. 

für die umrechnung der Konzerngesellschaften verwendete Wechselkurse:

Flüssige Mittel
Die flüssigen Mittel umfassen bankkontokorrente, Kassenbestände sowie kurzfristige finanzanlagen mit 
einer ursprünglichen laufzeit bis zu drei Monaten. Der nominalwert entspricht dem fair Value.

Finanzielle Vermögenswerte
erstMaliger ansatz
finanzielle Vermögenswerte im sinne von ias 39 werden klassifiziert entweder

 – als finanzanlagen, erfolgswirksam zum fair Value bewertet, 
 – als Darlehen und forderungen, 
 – als bis zur endfälligkeit gehaltene finanzinvestitionen, 
 – als zur Veräusserung verfügbare finanzanlagen, oder
 – als Derivate, die als sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind. 

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermögenswerte mit dem erstmaligen ansatz fest.
Die finanziellen Vermögenswerte werden bei der erstmaligen erfassung zum fair Value bewertet.
im falle von finanzinvestitionen, die nicht als «erfolgswirksam zum fair Value bewertet» klassifiziert
sind, werden darüber hinaus transaktionskosten berücksichtigt, die direkt dem erwerb der Vermögens-
werte zuzurechnen sind.

Käufe und Verkäufe finanzieller Vermögenswerte werden per transaktionsdatum erfasst. Dies ist das 
Datum, an dem sich Walter Meier zum Kauf oder Verkauf des betreffenden Vermögenswertes verpflichtet. 
Die finanziellen Vermögenswerte werden ausgebucht, sobald die rechte auf den erhalt von geldflüssen 
daraus abgelaufen sind oder übertragen wurden und Walter Meier im Wesentlichen alle risiken und 
Vorteile aus deren besitz abgetreten hat.

Währung einheit 31.12.2011 Durchschnitt 2011 31.12.2010 Durchschnitt 2010

eur 1 1.2156 1.2326 1.2521 1.3694
usD 1 0.9386 0.8818 0.9357 1.0383
gbp 1 1.4536 1.4154 1.4518 1.6018
caD 1 0.9197 0.8928 0.9376 1.0039
hKD 1 0.1208 0.1133 0.1204 0.1336
cnY 1 0.1479 0.1365 0.1418 0.1535
tWD 1 0.0310 0.0301 0.0322 0.0331
DKK 1 0.1633 0.1654 0.1677 0.1857
huf 100 0.3859 0.4375 0.4500 0.4949
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Die finanziellen Vermögenswerte des Konzerns umfassen flüssige Mittel, Derivative finanzinstrumente, 
forderungen aus lieferungen und leistungen, sonstige forderungen, kotierte und nicht kotierte finanz-
instrumente sowie Darlehensforderungen.

folgebeWertung
Die folgebewertung von finanziellen Vermögenswerten hängt folgendermassen von deren Klassifizierung ab:

finanzanlagen, die erfolgswirksam zum fair Value bewertet werden:
Die gruppe der erfolgswirksam zum fair Value bewerteten finanzanlagen enthält die zu handelszwecken 
gehaltenen finanzanlagen und finanzanlagen, die beim erstmaligen ansatz als erfolgswirksam zum  
fair Value bewertet eingestuft werden. finanzanlagen werden als zu handelszwecken gehalten klassifi-
ziert, wenn sie für zwecke der Veräusserung in der nahen zukunft erworben werden. Diese Kategorie 
umfasst vom Konzern abgeschlossene derivative finanzinstrumente, die die bilanzierungskriterien für 
sicherungsgeschäfte gemäss ias 39 nicht erfüllen. Vermögenswerte dieser Kategorie werden, je nach 
fristigkeit, im umlauf- bzw. anlagevermögen unter Derivative finanzinstrumente ausgewiesen.

erfolgswirksam zum fair Value erfasste finanzanlagen werden in der bilanz zum fair Value erfasst, wobei 
gewinne und Verluste erfolgswirksam gebucht werden. Der fair Value wird durch den am bilanzstichtag 
notierten Marktpreis bestimmt, sofern es sich um organisierte Märkte handelt. anderenfalls wird der fair 
Value mittels eines geeigneten bewertungsverfahrens (z.b. Discounted-cashflow-Methode oder options-
preismodell) berechnet.

Darlehen und forderungen:
Darlehen und forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermögenswerte mit festen oder bestimm-
baren zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. solche finanziellen Vermögenswerte 
werden zu fortgeführten anschaffungskosten unter anwendung der effektivzinsmethode bewertet. 
gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Darlehen und forderungen ausgebucht 
oder wertgemindert sind sowie im rahmen von amortisationen.

Darlehen und forderungen mit endfälligkeiten von mehr als zwölf Monaten nach dem bilanzstichtag 
werden unter finanzanlagen im anlagevermögen ausgewiesen; jene mit kürzeren endfälligkeiten im 
umlaufvermögen.

bis zur endfälligkeit gehaltene finanzinvestitionen:
nicht-derivative finanzielle Vermögenswerte mit festen oder ermittelbaren zahlungsbeträgen und festen 
fälligkeitsterminen werden als bis zur endfälligkeit gehaltene finanzinvestition klassifiziert, wenn der 
Konzern die absicht hat und in der lage ist, diese bis zur fälligkeit zu halten. nach ihrer erstmaligen 
erfassung werden bis zur endfälligkeit gehaltene finanzinvestitionen zu fortgeführten anschaffungskos-
ten unter anwendung der effektivzinsmethode bewertet. Diese Methode nutzt einen Kalkulationszinssatz, 
mit dem geschätzte künftige zahlungsmittelzuflüsse über die erwartete laufzeit des finanziellen Ver-
mögenswertes auf den nettobuchwert des finanziellen Vermögenswertes abgezinst werden. gewinne 
und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die finanzinvestitionen aus gebucht oder wertgemin-
dert sind sowie im rahmen von amortisationen.

Walter Meier verfügt über keine finanziellen Vermögenswerte ausser solche, die als bis zur endfälligkeit 
gehaltene finanzinvesti tionen eingestuft werden.

zur Veräusserung verfügbare finanzielle Vermögenswerte:
zur Veräusserung verfügbare finanzielle Vermögenswerte sind nicht-derivative finanzielle Vermögens-
werte, die als zur Veräusserung verfügbar klassifiziert sind, und solche, die nicht in eine der drei vorstehend 
genannten Kategorien eingestuft sind. sie sind im anlagevermögen enthalten, es sei denn, die Konzern-
leitung beabsichtigt deren Veräusserung innerhalb von zwölf Monaten nach dem bilanzstichtag. nach der 
erstmaligen bewertung werden zur Veräusserung gehaltene finanzielle Vermögenswerte zum fair Value 
bewertet. Der fair Value wird durch den am bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt, sofern es sich 
um organisierte Märkte handelt. nicht realisierte gewinne oder Verluste werden im sonstigen einkommen 
der konsolidierten gesamtergebnisrechnung/des eigenkapitals erfasst. anderenfalls wird der fair Value 
mittels eines geeigneten bewertungsverfahrens (z.b. Discounted-cashflow-Methode oder optionspreis-
modell) berechnet. Wenn ein solcher Vermögenswert ausgebucht wird, wird der zuvor im eigenkapital 
erfasste kumulierte gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst. Wenn ein solcher Vermögenswert 
wertgemindert ist, wird der zuvor im eigenkapital erfasste kumulierte Verlust erfolgswirksam erfasst.
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Derivate, die als sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind:
Walter Meier nutzt sicherungsinstrumente, wie Devisenterminkontrakte und Devisenswaps, zur ab-
sicherung des aus erwarteten Wareneinkäufen resultierenden Wechselkursrisikos (cashflow hedge).  
Der wirksame anteil des gewinns oder Verlusts aus einem sicherungsinstrument wird im sonstigen 
ergebnis der konsolidierten gesamtergebnisrechnung erfasst, während der unwirksame anteil erfolgs-
wirksam im aufwand der verkauften produkte und Dienstleistungen seinen niederschlag findet.
Die im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamtergebnisrechnung erfassten beträge werden in der 
periode erfolgswirksam in den aufwand der verkauften produkte und Dienstleistungen umgebucht,  
in der die abgesicherte transaktion das periodenergebnis beeinflusst (z.b. wenn ein erwarteter einkauf 
durchgeführt wird). Wird mit dem eintritt der erwarteten transaktion nicht länger gerechnet, werden  
die zuvor im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamtergebnisrechnung erfassten kumulierten 
gewinne oder Verluste erfolgswirksam in das finanzergebnis umgebucht.

Vorräte
Vorräte werden mit dem niedrigeren Wert aus anschaffungs- bzw. herstellungskosten und nettover - 
äus serungswert bewertet. Die anschaffungs- bzw. herstellungskosten werden nach der Durchschnitts-
methode ermittelt. Diese beinhalten einzelmaterialkosten, einzelkosten der fertigung sowie 
fertigungs gemeinkosten.

Der nettoveräusserungswert ist der geschätzte erzielbare Verkaufserlös abzüglich der geschätzten Kosten 
bis zur fertigstellung und der geschätzten Vertriebskosten.

fertigungsauftrÄge
fertigungsaufträge werden nach der percentage-of-completion-Methode (poc-Methode) bewertet, 
sofern die von ias 11 geforderten Kriterien erfüllt sind. Dabei wird der anteilige gewinn nach Massgabe 
des arbeitsfortschritts dem bilanzwert zugeschlagen. Die erhaltenen Kundenvorauszahlungen werden  
von diesem Wert in abzug gebracht. falls die erhaltenen Kundenvorauszahlungen den bilanzwert  
(inkl. anteiligem gewinn) übersteigen, wird ein passivsaldo ausgewiesen. 

Sachanlagen
sachanlagen werden zu anschaffungs- oder herstellungskosten abzüglich kumulierter planmässiger 
abschreibungen und/oder kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Den planmässigen 
linearen abschreibungen liegen folgende nutzungsdauern der Vermögenswerte zugrunde:

 – gebäude: 20–40 Jahre
 – Mieterausbauten: 10 Jahre oder kürzere Mietdauer
 – büroeinrichtungen: 5–10 Jahre
 – it-hardware: 3–5 Jahre
 – produktionsmaschinen: 5–10 Jahre
 – Werkzeuge, Mess- und analysegeräte: 2–5 Jahre
 – fahrzeuge: 4–8 Jahre

grundstücke werden aufgrund ihrer unbegrenzten nutzungsdauer nicht abgeschrieben. ausgaben für 
unterhalt und reparaturen werden nicht aktiviert.

eine sachanlage wird entweder bei abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren nutzung oder 
Veräusserung des Vermögenswertes kein wirtschaftlicher nutzen mehr erwartet wird. Die aus der 
ausbuchung des Vermögenswertes resultierenden gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen 
dem nettoveräusserungserlös und dem buchwert des Vermögenswertes ermittelt und in der periode,  
in der der Vermögenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst. 

Die restwerte, nutzungsdauern und abschreibungsmethoden der Vermögenswerte werden am ende 
eines jeden geschäftsjahres überprüft und bei bedarf prospektiv angepasst.

Leasingverhältnisse
finanzierungs-leasingverhältnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem eigentum verbundenen 
chancen und risiken am leasinggegenstand auf den Konzern übertragen werden, führen zur aktivierung 
des leasinggegenstands zu beginn der laufzeit des leasingverhältnisses. Der leasinggegenstand wird mit 
seinem fair Value angesetzt oder mit dem barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert 
niedriger ist. leasingzahlungen werden derart in finanzierungsaufwendungen und den tilgungsanteil der 
restschuld aufgeteilt, dass sich über die laufzeit des leasingverhältnisses ein konstanter zinssatz auf die 
verbliebene leasingverbindlichkeit ergibt. finanzierungsaufwendungen werden erfolgswirksam erfasst.
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leasinggegenstände werden über die nutzungsdauer des gegenstands abgeschrieben. ist der eigentums-
übergang auf den Konzern am ende der laufzeit des leasingverhältnisses jedoch nicht hinreichend sicher, 
wird der leasinggegenstand über den kürzeren der beiden zeiträume aus erwarteter nutzungsdauer und 
laufzeit des leasingverhältnisses vollständig abgeschrieben.

leasingzahlungen für operating-leasingverhältnisse werden linear über die laufzeit des leasingverhält-
nisses erfolgswirksam erfasst.

Immaterielle Werte
immaterielle Vermögenswerte, die nicht im rahmen eines unternehmenszusammenschlusses erworben 
werden, werden bei der erstmaligen erfassung zu anschaffungs- bzw. herstellungskosten angesetzt. Die 
anschaffungskosten von im rahmen eines unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen 
Vermögenswerten entsprechen ihrem fair Value zum erwerbszeitpunkt. Die immateriellen Vermögens-
werte werden in den folgeperioden mit ihren anschaffungs- bzw. herstellungskosten abzüglich kumulier-
ter abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Kosten für selbst 
geschaffene immaterielle Vermögenswerte werden mit ausnahme von aktivierungsfähigen entwicklungs-
kosten nicht aktiviert und erfolgswirksam in der periode erfasst, in der sie anfallen.
es wird zwischen immateriellen Vermögenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter 
nutzungsdauer unterschieden. Walter Meier hält zurzeit keine immateriellen Vermögenswerte mit 
unbestimmter nutzungsdauer.
immaterielle Vermögenswerte mit begrenzter nutzungsdauer werden über die wirtschaftliche nutzungs-
dauer abgeschrieben und auf eine mögliche Wertminderung überprüft, sofern anhaltspunkte dafür 
vorliegen, dass der immaterielle Vermögenswert wertgemindert sein könnte. Die abschreibungsdauer und 
die abschreibungsmethode werden bei immateriellen Vermögenswerten mit einer begrenzten nutzungs-
dauer mindestens zum ende eines jeden geschäftsjahres überprüft. Die aufgrund von Änderungen der 
erwarteten nutzungsdauer oder des erwarteten Verbrauchs des zukünftigen wirtschaftlichen nutzens des 
Vermögenswertes erforderlichen Änderungen der abschreibungsmethode oder der abschreibungsdauer 
werden als Änderungen von schätzungen behandelt. abschreibungen auf immaterielle Vermögenswerte 
mit begrenzter nutzungsdauer werden, ausgenommen auf software, erfolgswirksam unter der aufwands-
kategorie Vertrieb erfasst. abschreibungen auf software werden unter der aufwandskategorie erfasst,  
die der funktion dieses immateriellen Vermögenswertes im unternehmen entspricht.

Die amortisation erfolgt linear über die erwarteten nutzungs- oder kürzeren Vertragsdauern, welche wie 
folgt festgelegt sind:

 – software: 5–7 Jahre
 – serviceverträge mit Kunden: 3 Jahre
 – exklusivvertriebsrechte: entsprechend unkündbarer laufzeit gemäss Vertrag
 – Kundenlisten und Kundenbeziehungen: 5–10 Jahre
 – entwicklungskosten: 3–5 Jahre
 – patente: 3–10 Jahre
 – Markenrechte: 10 Jahre

Die anschaffungskosten für software beinhalten auch direkte Kosten für die erstmalige erstellung der 
betriebsbereitschaft.

forschungskosten werden als aufwand in der periode erfasst, in der sie anfallen. entwicklungskosten eines 
einzelnen projekts werden nur dann als immaterieller Vermögenswert aktiviert, wenn folgendes nach-
gewiesen werden kann:

 – die technische realisierbarkeit der fertigstellung des immateriellen Vermögenswertes, die eine interne 
nutzung oder einen Verkauf des Vermögenswertes ermöglicht;

 – die absicht, den immateriellen Vermögenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen;
 – wie der Vermögenswert einen künftigen wirtschaftlichen nutzen erzielen wird;
 – die Verfügbarkeit von ressourcen für zwecke der fertigstellung des Vermögenswertes; und
 – die fähigkeit, die dem immateriellen Vermögenswert während seiner entwicklung zuzurechnenden 
ausgaben zuverlässig ermitteln zu können.

Die entwicklungskosten werden nach ihrem erstmaligen ansatz zu anschaffungskosten abzüglich 
kumulierter abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bilanziert. Die abschrei-
bung beginnt mit dem abschluss der entwicklungsphase und ab dem zeitpunkt, ab dem der Vermögens-
wert genutzt werden kann. Die abschreibung erfolgt über den zeitraum, in dem künftiger nutzen zu 
erwarten ist. Während der entwicklungsphase wird jährlich ein Werthaltigkeitstest durchgeführt.
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Wertminderungen von nicht-finanziellen Vermögenswerten
Walter Meier ermittelt an jedem bilanzstichtag, ob anhaltspunkte für eine Wertminderung nicht-finan-
zieller Vermögenswerte vorliegen. liegen solche anhaltspunkte vor oder ist eine jährliche Überprüfung 
eines Vermögenswertes auf Werthaltigkeit erforderlich, wird eine schätzung des erzielbaren betrags  
des jeweiligen Vermögenswertes vorgenommen. Der erzielbare betrag wird für jeden einzelnen Vermö-
genswert bestimmt, es sei denn, ein Vermögenswert erzeugt keine Mittelzuflüsse, die weitestgehend 
unabhängig von denen anderer Vermögenswerte oder anderer gruppen von Vermögenswerten sind.  
Übersteigt der buchwert eines Vermögenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden einheit den 
jeweils erzielbaren betrag, ist der Vermögenswert wertgemindert und wird auf seinen erzielbaren  
betrag abgeschrieben. 

Wertminderungsaufwendungen werden erfolgswirksam in den aufwandskategorien erfasst, die der 
funktion des wertgeminderten Vermögenswertes im unternehmen entsprechen. 

für Vermögenswerte, mit ausnahme des goodwills, wird zu jedem bilanzstichtag eine Überprüfung 
vorgenommen, ob anhaltspunkte dafür vorliegen, dass ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand
nicht mehr länger besteht oder sich verringert hat. Wenn solche anhaltspunkte vorliegen, wird ein  
zuvor erfasster Wertminderungsaufwand dann rückgängig gemacht, wenn sich seit der erfassung des 
letzten Wertminderungsaufwands eine Änderung der annahmen ergeben hat. eine Wertaufholung  
wird erfolgswirksam erfasst.

für goodwill sind folgende Kriterien zu berücksichtigen:
Die Werthaltigkeit des goodwills wird einmal jährlich überprüft. eine Überprüfung findet ebenfalls dann 
statt, wenn umstände darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein könnte. Die Wertminderung  
wird durch die ermittlung des erzielbaren betrages der zahlungsmittelgenerierenden einheit bestimmt, 
welcher der goodwill zugeordnet wurde. sofern der erzielbare betrag der zahlungsmittelgenerierenden 
einheit den buchwert dieser einheit unterschreitet, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. ein für  
den goodwill erfasster impairment wird in den nachfolgenden perioden nicht aufgeholt. 

Finanzielle Verbindlichkeiten
erstMaliger ansatz
finanzielle Verbindlichkeiten im sinne von ias 39 werden klassifiziert entweder  

 – als finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum fair Value bewertet, 
 – als finanzielle Verbindlichkeiten, zu fortgeführten anschaffungskosten bewertet, oder 
 – als Derivate, die als sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind. 

Walter Meier legt die Klassifizierung seiner finanziellen Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen ansatz 
fest. Die finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen erfassung zum fair Value bewertet,  
im fall von finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgeführten anschaffungskosten bewertet werden, 
zuzüglich der direkt zurechenbaren transaktionskosten. 

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistun-
gen, sonstige Verbindlichkeiten, Derivative finanzinstrumente und finanzverbindlichkeiten.

folgebeWertung
Die folgebewertung von finanziellen Verbindlichkeiten hängt von deren Klassifizierung ab.

erfolgswirksam zum fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
erfolgswirksam zum fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten umfassen die zu handelszwecken
gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie andere finanzielle Verbindlichkeiten, die bei ihrem 
erstmaligen ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden zeitwert bewertet klassifiziert werden.

finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie für zwecke 
der Veräusserung in der nahen zukunft erworben werden. Diese Kategorie umfasst vom Konzern abge-
schlossene derivative finanzinstrumente, die die bilanzierungskriterien für sicherungsgeschäfte gemäss 
ias 39 nicht erfüllen. gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu handelszwecken 
gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

zu fortgeführten anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
nach der erstmaligen erfassung werden verzinsliche Darlehen unter anwendung der effektivzinsmethode 
zu fortgeführten anschaffungskosten bewertet. gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, 
wenn die Verbindlichkeiten ausgebucht werden sowie im rahmen von amortisationen.
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Derivate, die als sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind:
siehe dazu «finanzielle Vermögenswerte», seite 14.

guthaben und Verbindlichkeiten aus Personalvorsorge
Die Mitarbeitenden aller Konzerngesellschaften erhalten altersvorsorgeleistungen im rahmen von 
leistungs- und beitragsorientierten Vorsorgeplänen durch separate stiftungen, Versicherungspläne oder 
nicht-kapitalgedeckte pläne. Die Vorsorgepläne werden durch regelmässige beiträge seitens des arbeit-
gebers und des arbeitnehmers sowie durch erträge aus dem planvermögen finanziert.

im falle von beitragsorientierten plänen entsprechen die vom arbeitgeber entrichteten fixen beiträge  
aller zum bilanzstichtag erbrachten leistungen der arbeitnehmer. es besteht somit keine rechtliche oder 
faktische Verpflichtung zur nachfinanzierung vergangener Dienstjahre. 

bei leistungsorientierten plänen werden die Vorsorgeaufwendungen und -verpflichtungen periodisch 
durch einen Versicherungsmathematiker mit der projected-unit-credit-Methode ermittelt. Die leistungs-
orientierten Verpflichtungen werden zum barwert der geschätzten künftigen Mittelflüsse bewertet.  
Dabei kommt der zinssatz für erstklassige industrieanleihen in der Währung der entsprechenden Vor-
sorgeverpflichtung zur anwendung. Das planvermögen wird zum fair Value erfasst und ausgewiesen. 
gewinne oder Verluste aus anpassungen versicherungsmathematischer annahmen werden über die 
durchschnittliche restdienstzeit der versicherten Mitarbeiter erfolgswirksam erfasst, wenn sie zehn 
prozent des höheren betrags der Vorsorgeverpflichtung und des planvermögens zu beginn des berichts-
jahres überschreiten. für geschlossene pläne werden gewinne oder Verluste aus anpassungen der 
versicherungs mathematischen annahmen in derselben periode erfasst, in der sie entstehen.
ein Vermögensüberschuss wird nur in dem umfang aktiviert, sofern der barwert einen zukünftigen 
wirtschaftlichen nutzen für Walter Meier darstellt und aus allfällig noch nicht ergebniswirksam erfassten 
versicherungsmathematischen Verlusten. eine unterdeckung wird im langfristigen fremdkapital aus-
gewiesen. Über- und unterdeckungen der verschiedenen Vorsorgepläne werden brutto ausgewiesen.

Aktienbasierte Vergütungen
Die entschädigung des Verwaltungsrates erfolgt wahlweise in form von Walter Meier namenaktien -a- 
oder in bar. Das Wahlrecht liegt bei den Verwaltungsräten. Der anspruch auf entschädigung ist nicht an 
eine bestimmte Dienstzeit gebunden. 

Die Kosten, die aufgrund solcher transaktionen entstehen, werden mit dem fair Value zum zeitpunkt ihrer 
gewährung bzw. ihrer ausübung des Wahlrechts bewertet und erfolgswirksam erfasst (anmerkung 28).

als entlöhnung für die geleistete arbeit erhält ein teil der Konzernleitung eine anteilsbasierte Vergütung 
in form von eigenkapitalinstrumenten. Die daraus resultierenden aufwendungen und die korrespondie-
rende erhöhung der reserven des eigenkapitals erfolgt über den zeitraum, in dem die leistungs- und 
Dienstbedingungen erfüllt werden müssen. Die an jedem berichtsstichtag ausgewiesenen kumulierten 
aufwendungen aus der gewährung der eigenkapitalinstrumente reflektieren den bereits abgelaufenen 
teil des erdienungszeitraums sowie die anzahl der eigenkapitalinstrumente, die nach bestmöglicher 
schätzung des Konzerns mit ablauf des erdienungszeitraums tatsächlich ausübbar werden. Die aufwen-
dungen sind unter Verwaltungsaufwand bzw. personalaufwand (siehe anmerkung 6) ausgewiesen.

Performanceabhängige Vergütungsprogramme
Walter Meier verfügt über performanceabhängige Vergütungsprogramme. Die höhe der Vergütung wird 
durch den Verwaltungsrat respektive durch das Management festgelegt. sämtliche performanceab   hän-
gigen Vergütungen werden in bar abgegolten und als personalaufwand der berichtsperiode erfasst.

rückstellungen
rückstellungen werden gebildet, wenn Walter Meier eine gegenwärtige Verpflichtung (gesetzlich oder 
faktisch) als ergebnis eines vergangenen ereignisses hat, ein geldabfluss zur tilgung der Verpflichtung 
wahrscheinlich ist und eine verlässliche schätzung betreffend der summe der Verpflichtung abgegeben 
werden kann. langfristige rückstellungen werden abgezinst. im falle einer abzinsung werden die durch 
zeitablauf bedingte erhöhungen der rückstellungen als finanzaufwendungen erfasst.
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Steuern
laufenDe ertragssteuer
Die steuererstattungsansprüche und steuerschulden für die laufende und frühere perioden werden mit 
dem betrag bemessen, in dessen höhe eine erstattung von der steuerbehörde bzw. eine zahlung an  
die steuerbehörde erwartet wird. Der berechnung des betrags werden die steuersätze zugrunde gelegt, 
die am bilanzstichtag in Kraft oder angekündigt waren.

laufende steuern, die sich auf posten beziehen, die im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamt-
ergebnisrechnung bzw. dem eigenkapital erfasst werden, werden nicht erfolgswirksam verbucht, sondern 
im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamtergebnisrechnung bzw. dem eigenkapital erfasst.

latente steuern
latente gewinnsteuern werden nach der liability-Methode für alle temporären Differenzen zwischen  
den Werten der Konzernbilanz und der steuerbilanz erfasst. 

latente steuerschulden werden für alle zu versteuernden temporären Differenzen erfasst, mit  
ausnahme von:

 – latenten steuerschulden aus dem erstmaligen ansatz eines goodwills oder eines Vermögenswertes 
oder einer schuld aus einem geschäftsvorfall, der kein unternehmenszusammenschluss ist und  
der zum zeitpunkt des geschäftsvorfalls weder das handelsrechtliche periodenergebnis noch das zu 
versteuernde ergebnis beeinflusst.

 – latenten steuerschulden aus zu versteuernden temporären Differenzen, die im zusammenhang mit 
beteiligungen an tochterunternehmen, assoziierten unternehmen und anteilen an gemeinschafts-
unternehmen stehen, wenn der zeitliche Verlauf der umkehrung der temporären Differenzen gesteuert 
werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporären unterschiede in absehbarer zeit nicht 
umkehren werden.

latente steueransprüche werden für alle abzugsfähigen temporären unterschiede, noch nicht genutzten 
steuerlichen Verlustvorträge und nicht genutzten steuergutschriften in dem Masse erfasst, in dem es 
wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes einkommen verfügbar sein wird, gegen das die abzugsfähigen 
temporären Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvorträge und steuergutschrif-
ten verwendet werden können, mit ausnahme von:

 – latenten steueransprüchen aus abzugsfähigen temporären Differenzen, die aus dem erstmaligen  
ansatz eines Vermögenswertes oder einer schuld aus einem geschäftsvorfall entstehen, der kein 
unternehmenszusammenschluss ist und der zum zeitpunkt des geschäftsvorfalls weder das handels-
rechtliche periodenergebnis noch das zu versteuernde ergebnis beeinflusst.

 – latenten steueransprüchen aus abzugsfähigen temporären Differenzen, die im zusammenhang mit 
beteiligungen an tochterunternehmen, assoziierten unternehmen und anteilen an gemeinschafts-
unternehmen stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich die temporären unterschiede in absehbarer 
zeit nicht umkehren werden oder kein ausreichendes zu versteuerndes ergebnis zur Verfügung stehen 
wird, gegen das die temporären Differenzen verwendet werden können.

latente steueransprüche und -schulden werden anhand der steuersätze bemessen, die am bilanzstichtag 
in Kraft oder angekündigt waren oder von denen erwartet wird, dass sie zur anwendung gelangen, wenn 
der entsprechende Vermögensgegenstand realisiert oder die Verbindlichkeit getilgt wird. 

latente steuern, die sich auf posten beziehen, die im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamt-
ergebnisrechnung bzw. des eigenkapitals erfasst werden, werden nicht erfolgswirksam verbucht, sondern 
im sonstigen ergebnis der konsolidierten gesamtergebnisrechnung bzw. des eigenkapitals erfasst.

latente steueransprüche und latente steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn Walter Meier 
einen einklagbaren anspruch auf die aufrechnung der tatsächlichen steuererstattungsansprüche gegen 
tatsächliche steuerverbindlichkeiten hat und diese sich auf gewinnsteuern des gleichen steuersubjekts 
beziehen und von der gleichen steuerbehörde erhoben werden.
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MehrWertsteuer
erträge, aufwendungen und Vermögenswerte werden nach abzug der Mehrwertsteuer erfasst. Davon 
ausgenommen sind die beim Kauf von Vermögenswerten oder der inanspruchnahme von Dienstleistun-
gen angefallenen Mehrwertsteuern, welche von der steuerbehörde nicht zurückgefordert werden können. 
Diese Mehrwertsteuern werden als teil der anschaffungs-/herstellungskosten des Vermögenswertes  
bzw. als teil der aufwendungen erfasst. forderungen und Verbindlichkeiten werden einschliesslich der 
darin enthaltenen umsatzsteuern angesetzt. Der Mehrwertsteuerbetrag, der von der steuerbehörde  
zu erstatten oder an diese abzuführen ist, wird in der bilanz unter sonstige forderungen oder sonstige 
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

eigene Aktien
erwirbt Walter Meier eigene aktien, so werden diese zu anschaffungskosten erfasst und vom eigenkapital 
abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die ausgabe oder die einziehung von eigenen anteilen wird nicht 
erfolgswirksam erfasst. etwaige unterschiedsbeträge zwischen dem buchwert und der gegenleistung 
werden in den Kapitalreserven erfasst. Die stimmrechte eigener aktien sind sistiert. für eigene aktien 
besteht keine berechtigung zum Dividendenbezug.

gesamtergebnisrechnung
Die konsolidierte gesamtergebnisrechnung ist nach dem umsatzkostenverfahren dargestellt. eine 
Darstellung nach dem gesamtkostenverfahren ist in anmerkung 6 zu finden.

realisierung von umsätzen
umsätze werden als realisiert erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche nutzen  
Walter Meier zufliessen wird und die höhe der umsätze verlässlich bestimmt werden kann. umsatzerlöse 
netto werden zum fair Value der erhaltenen gegenleistung bewertet und verstehen sich nach abzug  
von gutschriften, erlösminderungen und umsatzsteuern von den für lieferungen und leistungen faktu-
rierten beträgen.

produktion und handel: umsätze aus produktion und handel werden erfasst, sobald nutzen und gefahr 
der verkauften Waren auf den Käufer übergegangen sind. Dies tritt in der regel mit lieferung der  
Waren und erzeugnisse ein. umsätze aus fertigungsaufträgen werden dagegen nach der percentage-of-
completion-Methode (poc-Methode) erfasst, falls die von ias 11 geforderten Kriterien erfüllt sind.  
Dabei wird der fertigungsgrad aufgrund des arbeitsfortschrittes ermittelt. gewinne werden anteilig  
und allfällige Verluste vollständig über die erfolgsrechnung erfasst.

Dienstleistungen und service: Der umsatz aus Dienstleistungen und service beinhaltet hauptsächlich 
erlöse aus Wartung und unterhalt von anlagen bei Kunden. Die ermittlung des fertigstellungsgrades 
erfolgt nach Massgabe der bis zum bilanzstichtag angefallenen arbeitsstunden als prozentsatz der 
insgesamt geschätzten arbeitsstunden. Kann das ergebnis eines auftrags nicht verlässlich geschätzt 
werden, werden erträge nur in höhe der angefallenen, erstattungsfähigen aufwendungen erfasst.  
Weiter sind darin erträge aus Vermietung von mobilen sachanlagen enthalten.

zinserträge: erträge aus zinsen werden erfasst, wenn diese entstanden sind. zinserträge werden in der 
gesamtergebnisrechnung als teil des finanzertrages ausgewiesen.

Dividenden: erträge werden mit der entstehung des rechtsanspruchs auf zahlung erfasst.

Mieterträge: erträge aus Mietverhältnissen werden linear über die laufzeit der Mietverhältnisse erfasst.

gewinn je Aktie
Der Konzerngewinn, soweit den aktionären der Walter Meier ag zurechenbar, wird den namenaktien -a- 
sowie den namenaktien -b- der Walter Meier ag im Verhältnis ihres anteils am nominellen aktienkapital 
zugeordnet. Die auflage des aktienplans schafft potenzielle eigenkapitalinstrumente, was zu einer 
Verwässerung des gewinns je aktie führen kann.
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Wesentliche erMessensentscheiDungen, schÄtzungen unD annahMen

bei der erstellung der Konzernrechnung werden ermessensentscheidungen, schätzungen und annahmen 
getroffen, die sich auf die höhe der zum stichtag ausgewiesenen erträge, aufwendungen, Vermögens-
werte und schulden sowie die angabe von eventualschulden auswirken. Durch die mit diesen annahmen
und schätzungen verbundene unsicherheit könnten jedoch ergebnisse entstehen, die in zukünftigen 
perioden zu erheblichen anpassungen des buchwerts der betroffenen Vermögenswerte oder schulden 
führen.

in den nachfolgenden bereichen wurden in höherem Masse ermessensentscheidungen, annahmen und 
schätzungen bei der erstellung der Konzernrechnung mit einbezogen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die beurteilung der Werthaltigkeit von forderungen aus lieferungen und leistungen von einigen wenigen 
grosskunden verlangt eine einschätzung von deren zukünftiger zahlungsfähigkeit. sollte sich das wirt-
schaftliche umfeld stark negativ ändern, wären auf diesen positionen Wertberichtigungen notwendig.  
für informationen zu den buchwerten siehe anmerkung 14.

Vorräte
Die beurteilung der Werthaltigkeit von Vorräten erfordert die einschätzung der künftig erzielbaren 
Ver kaufspreise. Die entwicklung des Marktes wird ständig überwacht und kann gegebenenfalls  
eine anpassung der Wertberichtigungen notwendig machen. für informationen zu den buchwerten  
siehe anmerkung 16.

Aktive latente Steuern
Walter Meier hat für steuerliche Verlustvorträge sowie temporäre Differenzen zwischen den Werten  
der Konzernbilanz und den steuerbilanzwerten aktive latente steuern erfasst, wenn es als gesichert 
betrachtet wird, dass diese zu einem zukünftigen geldzufluss bzw. zur Verhinderung eines zukünftigen 
geldabflusses führen. siehe dazu anmerkung 10.

guthaben und Verbindlichkeiten aus Personalvorsorge
Walter Meier unterhält in verschiedenen ländern leistungsorientierte Vorsorgeeinrichtungen. Die berech-
nung der Vorsorgeverpflichtungen basiert auf versicherungsmathematischen annahmen, welche von den 
zukünftigen entwicklungen abweichen können. für informationen zu den buchwerten siehe anmerkung 25.

Impairment-Test
Walter Meier überprüft den goodwill jährlich auf Wertminderung. Die realisierbaren beträge der zah-
lungsmittelgenerierenden einheiten wurden auf der grundlage von nutzwertberechnungen festgelegt. 
für die zugrunde liegenden berechnungen sind schätzungen notwendig. für informationen zu den 
buchwerten siehe anmerkung 20.

rückstellungen und eventualverbindlichkeiten
Walter Meier hat für garantieleistungen und produktehaftpflicht rückstellungen gebildet, soweit ein 
künftiger geldabfluss als wahrscheinlich zu betrachten ist. Die bilanzierten beträge basieren auf den 
bisherigen erfahrungen. falls die Wahrscheinlichkeit des zukünftigen geldabflusses anders beurteilt 
würde, müsste unter umständen nicht nur die höhe des betrages, sondern auch die Darstellung  
(rück stellungen/eventualverbindlichkeiten) neu beurteilt werden. für informationen zu den buch- 
werten siehe anmerkungen 26 und 29.

3
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finanzrisiKoManageMent

grundsätze des Finanzrisikomanagements
Die grundsätze und Verantwortlichkeiten zur steuerung und zum controlling von risiken, welche sich aus 
finanzinstrumenten ergeben können, werden vom Verwaltungsrat festgelegt und überwacht. Die richt-
linien zur risikopolitik orientieren sich an den gesetzlichen Vorgaben und sind ausgerichtet auf die unvor - 
hersehbarkeit der entwicklung in den finanzmärkten. Das operative risikomanagement und controlling 
erfolgt durch das group treasury. Der Verwaltungsrat wird regelmässig über die aktuelle risikolage 
orientiert. 

Finanzielle risikofaktoren
bedingt durch die weltweiten aktivitäten ist Walter Meier verschiedenen finanzrisiken wie Marktrisiken, 
bestehend aus Währungs- und zinsänderungsrisiken, und Kredit- und ausfallrisiken sowie liquiditäts-
risiken ausgesetzt.

Die sensitivitätsanalysen in den folgenden abschnitten beziehen sich jeweils auf den stand vom  
31. Dezember 2011 beziehungsweise 31. Dezember 2010.

Die sensitivitätsanalysen wurden unter der prämisse erstellt, dass die nettoverschuldung und der anteil 
von finanzinstrumenten in fremdwährung konstant bleiben. bei den analysen bleiben allfällige auswir-
kungen von Änderungen der Marktvariablen auf die buchwerte der pensionsverpflichtungen und anderen 
leistungen nach beendingung des arbeitsverhältnisses, der rückstellungen und der nicht-finanziellen 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten unberücksichtigt.

Marktrisiken
WÄhrungsrisiKo
Das Währungsrisiko resultiert in erster linie aus der operativen geschäftstätigkeit, aus investitionen, 
finanzierungsmassnahmen und nettoinvestitionen in ausländische betriebe. Walter Meier ist vor allem 
dem Währungsrisiko in bezug auf euro und us-Dollar ausgesetzt. 

zur begrenzung des Währungsrisikos werden Devisentermingeschäfte und Devisenoptionen eingesetzt. 
Diese geschäfte beziehen sich auf die Kurssicherung von zahlungen der allgemeinen geschäftstätigkeit. 
transaktionen in fremdwährung, welche nicht abgesichert sind, dürfen ein festgelegtes ausmass nicht 
übersteigen. 

Die nachfolgende tabelle zeigt die sensitivität des Konzerngewinns vor steuern und des eigenkapitals des 
Konzerns gegenüber einer grundsätzlich möglichen Wechselkursänderung des us-Dollars und euros. Die 
angenommenen Währungsschwankungen entsprechen den aktuell erwarteten 12-Monats-Volatilitäten. 
alle anderen Variablen bleiben konstant.

1)  ohne berücksichtigung von erfolgswirksamen Währungs- und deren steuereffekten sowie ohne effekte aus der umrechnung von abschlüssen von ausländischen 
geschäftsbetrieben in die Konzernwährung.

zinssatzrisiKo
Verzinsliche Vermögenswerte umfassen flüssige Mittel und finanzanlagen. Walter Meier verfügt weder 
über wesentliche festverzinsliche noch variabel verzinsliche Verbindlichkeiten. Die auswirkungen  
von schwankungen von Marktzinssätzen ist daher sehr gering. Die effekte auf das Konzernergebnis vor 
steuern und das Konzerneigenkapital betragen weniger als chf 0.1 Mio. und sind nicht darstellbar.

4

4.1

4.2

in chf Mio. eur/chf usD/chf

2011
Mögliche Änderungen der risikoparameter +/– 6 % +/– 11 %
auswirkung auf den Konzerngewinn vor steuern +/– 0.5 +/– 0.8
auswirkungen auf das Konzerneigenkapital 1) +/– 0.5 +/– 0.0

2010
Mögliche Änderungen der risikoparameter +/– 10 % +/– 12 %
auswirkung auf den Konzerngewinn vor steuern +/– 1.4 +/– 1.1
auswirkungen auf das Konzerneigenkapital 1) +/– 0.0 +/– 0.0
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KreDit- unD ausfallrisiKo
Kreditrisiko ist das risiko, dass ein geschäftspartner seinen Verpflichtungen im rahmen eines finanz-
instruments oder Kundenrahmenvertrags nicht nachkommt und dies zu einem finanziellen Verlust führt. 
Kreditrisiken können auf flüssigen Mitteln, auf guthaben bei banken, auf forderungen aus lieferungen 
und leistungen, sonstigen forderungen sowie Darlehen bestehen.

Die finanziellen risiken auf guthaben bei banken werden durch interne Vorgaben limitiert, indem  
normalerweise transaktionen auf mehrere banken verteilt werden, welche ein rating von mindestens «a» 
aufweisen.

Das Kreditrisiko aus forderungen gegen Kunden wird von der entsprechenden geschäftseinheit basierend 
auf den richtlinien zum Debitorenmanagement gesteuert. Kreditgrenzen werden für sämtliche Kunden 
basierend auf internen risikoeinstufungsmerkmalen festgelegt. Die bonität des Kunden wird mithilfe 
einer scorecard der Krediteinstufung bewertet (siehe anmerkung 30). ausstehende forderungen gegen-
über Kunden werden regelmässig überwacht. aufgrund der geografischen umsatzverteilung und der 
grossen anzahl Kunden übersteigt keine forderung aus lieferungen und leistungen gegenüber einem 
einzelnen Kunden zehn prozent der gesamthaft ausstehenden forderungen aus lieferungen und leistun-
gen. nicht voll einbring liche forderungen aus lieferungen und leistungen sind wertberichtigt. solange das 
insolvenzverfahren noch nicht abgeschlossen ist, werden forderungen aus lieferungen und leistungen  
bis auf den zu erwartenden betrag wertberichtigt. ist die forderung aus lieferungen und leistungen 
definitiv uneinbringlich, wird die forderung ausgebucht. 

Das maximale Kreditrisiko zum bilanzstichtag entspricht dem buchwert jeder in anmerkung 30 genann-
ten Klasse von finanziellen Vermögenswerten.

liQuiDitÄtsrisiKo
Das liquiditätsrisiko besteht darin, dass Walter Meier möglicherweise nicht in der lage ist, die im zusam-
menhang mit den finanziellen Verbindlichkeiten eingegangenen Verpflichtungen zu erfüllen. 

Die zahlungsfähigkeit und liquiditätsversorgung von Walter Meier wird durch eine rollierende liquiditäts-
planung und eine liquiditätsreserve in form von barmitteln und bestätigten Kreditlimiten jederzeit 
sichergestellt. Die Kreditlimiten können auch zum zwecke von zahlungs- und erfüllungsgarantien 
beansprucht werden.

1)  inklusive hypothekardarlehen, geldaufnahmen und garantien.

in chf Mio. 31.12.2011 31.12.2010

liquiditätsreserven 63.6 47.2
zugesagte Kreditlimiten 1) 108.6 106.3
./. beanspruchte Kreditlimiten 1) –10.3 –6.4
Total Liquiditätsreserven plus ungenutzte Kreditlimiten 161.9 147.1
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Die folgende Übersicht zeigt die undiskontierten vertraglich vereinbarten zahlungsmittelabflüsse aus 
finanzinstrumenten.

Kapitalbewirtschaftung
Vorrangiges ziel der Kapitalsteuerung von Walter Meier ist es, sicherzustellen, dass zur unterstützung  
der geschäftstätigkeit und zur einhaltung der mit dem bankenkonsortium vereinbarten Kreditklauseln 
(covenants) eine ausreichende eigenkapitalquote aufrechterhalten wird.

Walter Meier steuert seine Kapitalstruktur und nimmt anpassungen vor unter berücksichtigung des 
Wandels der wirtschaftlichen rahmenbedingungen. zur aufrechterhaltung oder anpassung der Kapital-
struktur kann Walter Meier anpassungen der Dividendenzahlungen oder eine Kapitalrückzahlung  
an die aktionäre vornehmen oder neue aktien ausgeben. zum 31. Dezember 2011 beziehungsweise  
31. Dezember 2010 wurden keine Änderungen der ziele, richtlinien und Verfahren vorgenommen. 

Walter Meier überwacht sein Kapital unter anderem mithilfe eines gearing ratios, welches dem Verhältnis 
von finanzverbindlichkeiten (brutto) zu eigenkapital entspricht. gemäss den konzerninternen richtlinien 
muss das so definierte gearing ratio weniger als 50 prozent (2010: 50 prozent) betragen. Die finanzver-
bindlichkeiten umfassen bankverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus finanzierungsleasing und ver zins-
liche Darlehen. Das eigenkapital entspricht dem nach den vorliegenden bilanzierungs- und bewertungs-
methoden (anmerkung 2.3) ermittelten konsolidierten eigenkapital.

in chf Mio. bis 3 Monate 3 bis 12 Monate 1 bis 5 Jahre Über 5 Jahre

2011
Verbindlichkeiten aus 
lieferungen und leistungen –32.6 –0.2 – –
sonstige Verbindlichkeiten –11.0 – – –
Kurz- und langfristige finanzverbindlichkeiten –0.2 –1.5 –0.4 –0.8
Devisentermin- und optionsgeschäfte:
  zufluss 24.5 60.7 – –
  abfluss –23.4 –58.0 – –
zahlungsmittelabflüsse –42.7 1.0 –0.4 –0.8

2010
Verbindlichkeiten aus 
lieferungen und leistungen –34.2 –0.8 – –
sonstige Verbindlichkeiten –13.1 – – –
Kurz- und langfristige finanzverbindlichkeiten – –1.4 –0.2 –
Devisentermin- und optionsgeschäfte:
  zufluss 4.3 0.1 – –
  abfluss –4.3 –0.1 – –
zahlungsmittelabflüsse –47.3 –2.2 –0.2 –

4.3

in chf Mio. 31.12.2011 31.12.2010

finanzverbindlichkeiten (brutto) 2.9 1.6
eigenkapital 198.0 170.5

200.9 172.1

gearing ratio 1.4% 0.9%


